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USTAWA
z dnia 25 maja 2012 r.

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Art. 1.

W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2010 r. Nr 211, poz. 1384 oraz z 2011 r. Nr 106, poz. 622, Nr 131, poz. 763 i Nr 234,
poz. 1391) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) art. 45b otrzymuje brzmienie:

,»Art. 45b. 1.Rozliczeniem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finanso-
we jest ustalenie wysokosci $wiadczen pienigznych i niepieni¢znych
wynikajacych z zawartych transakcji, w ramach przyjetego sposobu
rozliczenia, do ktorych sa zobowiazani lub uprawnieni:

1) uczestnicy bedacy stronami tych transakcji;
2) Krajowy Depozyt albo spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art.

48 ust. 2, lub izba rozliczeniowa (podmiot rozliczajacy) w przy-
padku, o ktorym mowa w art. 45h ust. 1;

3) uczestnicy, ktorzy na zasadach okreslonych w regulaminie pod-
miotu rozliczajacego:

a) zobowiazali si¢ wobec tego podmiotu do wykonywania obo-
wiazkéw wynikajacych z rozliczania transakcji zawartych
przez inne podmioty oraz

b) w przypadku, gdy rozliczenie transakcji nast¢puje w sposob,
o ktérym mowa w art. 45h — uzyskali zgode podmiotu zawie-
rajacego transakcje na wykonywanie obowiazkéw, o ktorych
mowa w lit. a

— (uczestnicy bedacy stronami rozliczenia).

2. Rozrachunkiem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finan-
sowe jest obcigzenie lub uznanie konta depozytowego, rachunku
zbiorczego lub rachunku papierow warto$ciowych prowadzonego
przez Krajowy Depozyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1, lub przez izbg rozrachunkowa (podmiot przeprowadzaja-
cy rozrachunek), odpowiednio w zwiazku z transakcja zbycia lub na-
bycia instrumentow finansowych, a takze odpowiednio do ustalonych
w trakcie rozliczenia kwot §wiadczen, uznanie lub obciazenie rachun-
ku bankowego lub rachunku pienigznego wskazanego przez uczestni-
ka bedacego strona transakcji albo strona rozliczenia.”,



2) art. 45d otrzymuje brzmienie:

,,Art. 45d.

Jezeli sposob rozliczenia transakcji polega na tym, ze podmiot, o kto-
rym mowa w art. 45b ust. 1, zobowiazany jest do spelnienia $wiad-
czenia w wysokos$ci stanowiacej nadwyzke ponad wartos¢ naleznego
mu $wiadczenia pieni¢znego lub niepieni¢znego, obowiazek spetnie-
nia przez ten podmiot $wiadczenia w tej wysokos$ci powstaje z chwila
zawarcia transakcji, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 45h ust. 1
— z momentem przyjecia transakcji do rozliczenia. Nie wylacza to
mozliwosci ustalenia innej wysokosci §wiadczenia w przypadkach
okreslonych w art. 45f.”;

3) art. 45e otrzymuje brzmienie:
»Art. 45¢. 1. Wszczgeie postgpowania upadto$ciowego, naprawczego, egzekucyj-

nego lub otwarcie likwidacji, a takze podjecie innych $rodkow praw-
nych wzgledem uczestnika lub innego podmiotu zawierajacego trans-
akcje:

1) na rynku regulowanym,

2) w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym — polegajace na sprzedazy in-
strumentéw finansowych ze zobowiazaniem do ich odkupu, a
takze inne transakcje, jezeli na podstawie przepisow prawa pod-
legaja one obowiazkowi rozliczenia przez podmiot rozliczajacy

— powodujacych zawieszenie lub zaprzestanie dokonywania przez
niego sptaty zadtuzen albo ograniczajacych jego zdolno$¢ w zakre-
sie swobodnego rozporzadzania swoim mieniem, w tym zawieszenie
dziatalnosci banku w trybie okreslonym przepisami ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nic wywoluje skutkow prawnych
w stosunku do $rodkow znajdujacych si¢ na koncie depozytowym,
rachunku zbiorczym, rachunku papieréw wartosciowych, rachunku
pieni¢znym lub rachunku bankowym tego uczestnika lub podmiotu,
stuzacym do realizacji rozliczen transakcji w zakresie, w jakim
srodki te sa przeznaczone do przeprowadzenia rozrachunku transak-
cji w podmiocie przeprowadzajacym rozrachunek, chociazby poste-
powanie zostato wszczgte, likwidacja otwarta lub inny $rodek praw-
ny zostat podj¢ty przed przeprowadzeniem jej rozrachunku.

2. Srodki prawne, o ktorych mowa w ust. 1, nie wywoluja skutkow

prawnych wobec podmiotu uprawnionego z zabezpieczenia w stosun-
ku do przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego przez uczestnika lub
przez inny podmiot zawierajacy transakcje:

1) na rynku regulowanym,

2) w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym — polegajace na sprzedazy in-
strumentow finansowych ze zobowiazaniem do ich odkupu, a
takze inne transakcje, jezeli na podstawie przepisOw prawa pod-
legaja one obowiazkowi rozliczenia przez podmiot rozliczajacy

— Nna rzecz innego uczestnika lub na rzecz podmiotu rozliczajacego,

na zasadach okreslonych w regulaminie podmiotu rozliczajacego.

3. Podmiot przeprowadzajacy rozrachunek transakcji jest uprawniony do

wykorzystania:



4) w art. 45f ust.

1) srodkow, o ktérych mowa w ust. 1, nalezacych do podmiotu za-
wierajacego transakcje, o ktorym mowa w art. 45g ust. 1, oraz

2) ustanowionego przez ten podmiot zabezpieczenia, o ktorym mo-
wa w ust. 2
— w celu dokonania rozrachunku zawartej przez ten podmiot transak-
cji, takze w przypadku, gdy jej rozliczenie nastepuje w sposob, o kto-
rym mowa w art. 45h.

. Przepis ust. 1 stosuje si¢ takze w przypadku, gdy system rejestracji

papierow wartosciowych jest prowadzony przez Narodowy Bank Pol-
ski.”;
1 otrzymuje brzmienie:

1. W przypadku braku srodkow na koncie depozytowym, rachunku bankowym
wskazanym przez strong rozliczenia, rachunku zbiorczym, rachunku papierow
warto$ciowych lub rachunku pieni¢znym uczestnika bedacego strong transakcji
albo strona rozliczenia, potrzebnych do przeprowadzenia rozrachunku transak-
cji, podmiot przeprowadzajacy rozrachunek okresla transakcje, ktoérych rozra-
chunek ulega zawieszeniu.”;

5) po art. 45f dodaje sig art. 45g i art. 45h w brzmieniu:

JArt. 450 1.

Podmiot zawierajacy transakcje podlegajace rozliczeniu, niebedacy
uczestnikiem zobowigzanym do wykonywania obowiazkéw wynika-
jacych z rozliczania tych transakcji, moze wykonywa¢ zobowiazania
wynikajace z tych transakcji wylacznie za posrednictwem uczestnika
bedacego strona rozliczenia, na zasadach okreslonych w ustawie oraz
w regulaminie podmiotu rozliczajacego.

. W przypadku gdy rozliczanie transakcji nastgpuje w sposéb, o ktorym

mowa w art. 45h, przed rozpoczgciem wykonywania przez uczestnika
bedacego strona rozliczenia obowiazkéow wynikajacych z rozliczen
transakcji, o ktorych mowa w ust. 1, jest on obowiazany do:

1) uzyskania od podmiotu zawierajacego transakcje pisemnego
oswiadczenia, w ktorym wyraza on zgodg na wykonywanie przez
tego uczestnika obowiazkéw wynikajacych z rozliczen zawiera-
nych przez niego transakcji;

2) przekazania o$wiadczenia, o ktorym mowa w pkt 1, podmiotowi
rozliczajacemu.

. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11 2:

1) podmiot rozliczajacy staje si¢ uprawniony do zadania spetlnienia
swiadczen wynikajacych z transakcji zawartych przez podmiot, o
ktorym mowa w ust. 1, wobec uczestnika bedacego strona rozli-
czenia;

2) uczestnik bedacy strong rozliczenia nie moze powotywac si¢ wo-

bec podmiotu rozliczajacego na zarzuty zwiazane ze stosunkiem
prawnym taczacym go z podmiotem zawierajacym transakcje.

. Cofnigcie zgody, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, lub zajScie innego zda-

rzenia prawnego, ktore powoduje brak podstaw prawnych do dalszego
wykonywania przez uczestnika bgdacego strona rozliczenia obowiaz-
kow wynikajacych z transakcji zawieranych przez podmiot udzielaja-
cy zgody, wywotuje skutki prawne od chwili wygasniecia zobowiaza-
nia tego uczestnika wobec podmiotu rozliczajacego do wypehiania



obowiazkéw zwiazanych z rozliczaniem tych transakcji. Z chwila
powzigcia przez uczestnika bedacego strong rozliczenia wiadomosci o
odwotaniu zgody albo o innym zdarzeniu prawnym, ktére powoduje
brak podstaw prawnych do dalszego wykonywania przez uczestnika
bedacego strona rozliczenia obowiazkdéw wynikajacych z transakcji
zawieranych przez podmiot udzielajacy zgody, jest on obowiazany
niezwlocznie wystapi¢ o rozwigzanie lub zmiang umowy o uczestnic-
two w tym zakresie.

5. Rozwiazanie lub zmiana umowy o uczestnictwo w podmiocie rozli-
czajacym, zawartej przez uczestnika bedacego strona rozliczenia
transakcji zawieranych przez inny podmiot, nie ma wptywu na obo-
wiazki wynikajace z rozliczen transakcji, ktore zostaly zawarte przed
jej rozwiazaniem lub zmiana.

Art. 45h 1. Sposob rozliczenia transakcji moze polegaé na wstapieniu przez pod-
miot rozliczajacy w prawa i obowiazki strony transakcji wzgledem:

1) drugiej strony transakcji — jezeli druga strona transakcji jest
uczestnikiem 1 zobowiazata si¢ wobec podmiotu rozliczajacego
do wykonywania obowiazkéw wynikajacych z rozliczania zawie-
ranych przez nia transakcji albo

2) uczestnika bedacego druga strona rozliczenia transakcji — w
przypadku, o ktorym mowa w art. 45g.

2. Z chwila przyjgcia transakcji do rozliczenia w sposob, o ktorym mo-
wa w ust. 1, prawa i obowiazki z niej wynikajace wygasaja, a w to
miejsce:

1) w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 — strona transakcji
staje si¢ uprawniona lub zobowiazana zgodnie z trescia tej trans-
akcji w stosunku do podmiotu rozliczajacego albo

2) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2:

a) strona transakcji staje si¢ uprawniona lub zobowigzana
zgodnie z trescia tej transakcji w stosunku do uczestnika,
ktory na podstawie zawartej z nia umowy zobowiazal si¢ do
wykonywania zadan strony rozliczenia zawieranych przez
nig transakcji,

b) uczestnik, o ktorym mowa w lit. a, staje si¢ uprawniony lub
zobowiazany zgodnie z trescia tej transakcji W stosunku do
podmiotu rozliczajacego

— (nowacja rozliczeniowa).

3. Wykonanie zobowiazan, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 oraz pkt 2 lit.
b, nastgpuje poprzez spetnienie ustalonego w wyniku rozliczenia
transakcji $wiadczenia rozliczeniowego, ktorym jest:

1) $wiadczenie nalezne z tytulu transakcji, w ktora wstapit podmiot
rozliczajacy albo

2) suma $wiadczen tego samego rodzaju, o ktorych mowa w pkt 1,
do ktoérych podmiot rozliczajacy jest uprawniony wobec podmio-
tu, o ktorym mowa w ust. 1, pomniejszona o sumg §wiadczen te-
go samego rodzaju, o ktorych mowa w pkt 1, do ktorych speinie-
nia podmiot rozliczajacy jest zobowigzany wobec tego podmiotu,
albo



7.

8.

10.

3) suma $wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa w pkt 1,
do ktérych podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, jest uprawniony
wobec podmiotu rozliczajacego, pomniejszona o sume swiadczen
tego samego rodzaju, o ktérych mowa w pkt 1, do ktérych spet-
nienia podmiot ten jest zobowigzany wobec podmiotu rozliczaja-
Cego.

Podmiot rozliczajacy jest uprawniony do pomniejszenia §wiadczenia
rozliczeniowego o $wiadczenie tego samego rodzaju nalezne z tytutu
uczestnictwa podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1, w systemie gwaran-
tujacym prawidtowe wykonanie zobowiazan wynikajacych z transak-
cji.

. Regulamin podmiotu rozliczajacego okresla rodzaje transakcji, ktore

podlegaja rozliczeniu w sposéb, o ktéorym mowa w ust. 1, warunki
oraz moment przyjecia tych transakcji do rozliczenia, a takze zakres
odpowiedzialno$ci podmiotu rozliczajacego z tytulu niewykonania
lub nienalezytego wykonania zobowiazan wynikajacych z tych trans-
akcji. Regulamin podmiotu rozliczajacego moze takze okresla¢ szcze-
gblne przypadki, w ktérych ze wzgledu na bezpieczenstwo 1 ptynnosé
rozliczen, zobowiazanie do spelnienia $wiadczenia rozliczeniowego
wygasa przez spelnienie innego $wiadczenia (Swiadczenie zastepcze).
Wysoko$¢ swiadczenia zastepczego powinna zosta¢ okreslona w spo-
sob, ktory nie prowadzi do pokrzywdzenia podmiotu uprawnionego
do jego otrzymania. Do §wiadczenia zastgpczego stosuje si¢ odpo-
wiednio przepis ust. 3 zdanie drugie.

. W przypadku, o ktérym mowa w ust.1 pkt 2, uczestnik bedacy strona

rozliczenia jest uprawniony do spelnienia Swiadczenia rozliczeniowe-
go ze srodkow pienig¢znych lub instrumentow finansowych podmiotu,
ktory zawart transakcjg.

. Skierowanie przez strony transakcji do rozliczenia oznacza, ze wyra-

zaja one zgodg na zasady i1 sposéb jej rozliczenia okre§lone w regula-
minie podmiotu rozliczajacego.

Od chwili przyjecia transakcji do rozliczenia przez podmiot rozlicza-
jacy uczestnik bgdacy strong rozliczenia i podmiot rozliczajacy moga
powotywac si¢ wytacznie na zarzuty wynikajace ze stosunkOw praw-
nych powstalych w miejsce zawartych transakcji, z uwzgl¢dnieniem
przepisu art. 45g ust. 3 pkt 2.

Jezeli w dniu albo po dniu dokonania rozrachunku transakcji zawartej
przez podmiot niebgdacy strong rozliczenia, lecz przed dniem zapisa-
nia na rachunku papieréw warto§ciowych tego podmiotu nabywanych
przez niego w wyniku tej transakcji papierow warto§ciowych, nastapi-
o ustalenie prawa do pozytkow z tych papieréw, uczestnik bedacy
strong rozliczenia — z chwila otrzymania tych pozytkéw — staje sig
zobowiazany do ich wydania stronie transakcji.

. Zobowiazanie, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, staje si¢ wyma-

galne z dniem dokonania rozrachunku transakcji.

Spethienie §wiadczenia rozliczeniowego, ktoérego przedmiotem sa pa-
piery wartosciowe nastepuje w przypadku, o ktérym mowa w:



1) ust. 1 pkt 1 — poprzez, odpowiednio, uznanie konta depozytowe-
go albo rachunku papierow wartosciowych, wskazanego przez
strong transakcji podmiotowi rozliczajacemu;

2) ust. 1 pkt 2 — poprzez uznanie konta depozytowego, wskazanego
przez strong rozliczenia podmiotowi rozliczajacemu, ktéremu
odpowiada rachunek papierow warto$ciowych prowadzony dla
strony transakcji.

11. Nabycie papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji
na podstawie ust. 2 pkt 2 przez uczestnika bedacego strona rozlicze-
nia tej transakcji powoduje powstanie po stronie tego uczestnika
obowiazkow okreslonych w przepisach rozdziatu 4 ustawy o ofercie
publicznej wylacznie w przypadku, gdy papiery te pozostaja zapisane
na jego rachunku papierow wartosciowych w dniu nastgpujacym po
dniu rozrachunku tej transakcji. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio
do nabycia papieréw wartosciowych przez podmiot rozliczajacy na
podstawie ust. 2.

12. Do nowacji rozliczeniowej nie stosuje si¢ przepiséw art. 506—525
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

13. Nowacja rozliczeniowa nastgpujaca w ramach rozliczenia transakcji,
ktérej przedmiotem jest przeniesienie instrumentéw finansowych, nie
stanowi sprzedazy ani pozyczki w rozumieniu przepisOw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

14. W przypadku ogltoszenia upadtosci podmiotu rozliczajacego, przepi-
sy art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i na-
prawcze (Dz. U. z 2009 r. Nr 175, poz. 1361, z p6zn. zm.V) stosuje sig
odpowiednio do transakcji rozliczanych w sposob, o ktorym mowa w
ust. 1i2.;

6) w art. 48:
a) po ust. 5 dodaje sig ust. 5Sa w brzmieniu:

»Ja. Krajowy Depozyt moze rowniez, na zasadach okre§lonych w odrgbnym
regulaminie, gromadzi¢ i1 przechowywa¢ informacje dotyczace transakcji,
ktérych przedmiotem sa instrumenty finansowe, oraz informacje dotyczace
tych instrumentéw (repozytorium transakcji).”,

b) ust. 151 16 otrzymuja brzmienie:

,»15. Rada nadzorcza spotki, ktorej zostalo przekazane wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, na wniosek za-
rzadu tej spotki, uchwala regulamin wykonywanych czynnos$ci, do ktérego
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 50 ust. 4—6.

16. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 15, oraz jego zmiany sa zatwierdzane
przez Komisj¢. Zatwierdzenie regulaminu 1 jego zmian, w zakresie wskaza-
nym w art. 45h ust. 4 oraz w art. 50 ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12 i 14 nastepuje
po zasiggnigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art.
50 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.”;

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2009 r. Nr 191, poz. 1484,
z 2010 r. Nr 155, poz. 1037, Nr 230, poz. 1509 i Nr 257, poz. 1724 oraz z 2011 r. Nr 85, poz. 458, Nr
106, poz. 622, Nr 138, poz. 810, Nr 142, poz. 828, Nr 199, poz. 1175, Nr 205, poz. 1210, Nr 232, poz.
1377 i Nr 234, poz. 1391.



7) w art. 50:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Regulamin Krajowego Depozytu i jego zmiany sa zatwierdzane przez Ko-
misje. Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym w
ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12 i 14 oraz art. 45h ust. 4 nastgpuje po zasiggnigciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.”,

b) w ust. 4:
— pkt 4a otrzymuje brzmienie:

,»4a) sposob i tryb rozliczania transakcji, o ktorych mowa w art. 7 ust. 5
1 5a, szczegbdlne obowiazki uczestnikow zobowiazanych do wykony-
wania obowiazkéw wynikajacych z rozliczen tych transakcji oraz
srodki dyscyplinujace, ktore moga by¢ podejmowane wobec takich
uczestnikow;”,

— pkt 12 otrzymuje brzmienie:

,»12) sposOb organizacji systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania
transakcji, w szczegdlnosci okreslajacy system gwarantowania rozli-
czen transakcji zawieranych na rynku regulowanym;”;

8) w art. 59:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Organizujac i prowadzac rozliczanie transakcji, o ktorych mowa w art. 48
ust. 2 pkt 1, Krajowy Depozyt okresla w szczeg6lnosci zakres obowiazkow
stron transakcji lub uczestnikow begdacych stronami rozliczenia, w celu
prawidlowego spelnienia przez nich $§wiadczen pienigznych lub niepienigz-
nych, wynikajacych z zawartych transakcji.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Krajowy Depozyt moze wystapi¢ jako strona transakcji zawartej na rynku
regulowanym w zwiazku z funkcjonowaniem systemu, o ktorym mowa w
ust. 2, zgodnie z jego celem.”;

9) art. 68 otrzymuje brzmienie:

»Art. 68. 1. Krajowy Depozyt moze, na podstawie umowy z podmiotem organizu-
jacym alternatywny system obrotu, prowadzi¢ fundusz zabezpieczaja-
cy prawidlowe rozliczanie transakcji zawieranych w tym obrocie. Do
srodkow takiego funduszu stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 45e.

2. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 1, tworzony jest z wptat uczestnikow.
Wysokos¢ wptat okresla Krajowy Depozyt w zaleznosci od poziomu
zobowiazan, ktore moga powsta¢ w wyniku rozliczania przez niego
transakcji zawieranych przez danego uczestnika w alternatywnym
systemie obrotu.

3. Masa majatkowa funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi wspot-
wlasno$¢ taczna uczestnikow. Nie wylacza to mozliwosci indywidu-
alnego okreslenia obowiazkoéw uczestnika w zwiazku z wykorzysta-
niem $rodkoéw funduszu rozliczeniowego spowodowanym przez dzia-
fania tego uczestnika.

4. Krajowy Depozyt moze zarzadza¢ §rodkami funduszu, o ktérym mo-
wa w ust. 1.



5. Zasady tworzenia i wykorzystywania srodkéw funduszu, o ktérym
mowa w ust. 1, oraz zwigzane z jego funkcjonowaniem prawa i obo-
wiazki uczestnikow okresla regulamin ustalany przez Krajowy Depo-
zyt w uzgodnieniu z podmiotem organizujacym alternatywny system
obrotu.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o kto-
rych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2.

7. Krajowy Depozyt lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wy-
konywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust.
2, moze rowniez prowadzi¢ fundusze zabezpieczajace prawidtowe
rozliczanie transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym.
Do $rodkow takich funduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 2 i
3 oraz art. 45e.”;

10) w art. 68a:
a) ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:
,»1. Przez izbe rozliczeniowa rozumie si¢ zespot osob, urzadzen i srodkow

technicznych utworzony w celu organizacji i prowadzenia rozliczen trans-
akcji zawieranych:

1) w obrocie zorganizowanym lub

2) poza obrotem zorganizowanym — jezeli na podstawie przepiséw pra-
wa podlegaja obowiazkowi rozliczenia przez podmiot rozliczajacy

— ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

2. Przez izbg rozrachunkowa rozumie si¢ zespdt osob, urzadzen i srodkow
technicznych utworzony w celu organizacji i prowadzenia rozrachunku
transakcji, o ktorych mowa w ust. 1.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej izbg rozliczeniowa lub izbe
rozrachunkowa moze by¢ wytacznie prowadzenie izby lub wykonywanie
innych czynno$ci zwiazanych z organizowaniem i prowadzeniem odpo-
wiednio rozliczen lub rozrachunku transakcji, o ktorych mowa w ust. 11 2.
Spotka prowadzaca izbg rozliczeniowa lub izbg rozrachunkowa moze takze,
w ramach prowadzenia izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, od-
powiednio rozlicza¢ lub dokonywa¢ rozrachunku innych, niz wskazane w
ust. 1 pkt 2, transakcji zawartych poza obrotem zorganizowanym.”;

11) w art. 68b:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Regulamin izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowej oraz ich zmiany sa
zatwierdzane przez Komisj¢. Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w za-
kresie wskazanym odpowiednio w ust. 2 pkt 1, 2, 4, 7 i 8 oraz ust. 3 pkt 1,
3,417, a takze art. 45h ust. 4 jest dokonywane po zasiggnigciu opinii Pre-
zesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje si¢ odpo-
wiednio.”,
b) w ust. 2 uchyla si¢ pkt 3,
¢) w ust. 3 uchyla si¢ pkt 2;

12) art. 68c otrzymuje brzmienie:



»Art. 68c. 1.Organizujac 1 prowadzac rozliczenie transakcji, o ktorych mowa w
art. 68a ust. 1, izba rozliczeniowa ustala w szczegolnosci zakres obo-
wiazkow stron transakcji lub uczestnikow bedacych stronami rozli-
czenia w celu prawidlowego spelnienia przez strony §wiadczen pie-
nigznych lub niepieni¢znych, wynikajacych z zawartych transakcji.

2. Spotka prowadzaca izbg rozliczeniowa organizuje system zabezpie-
czania plynnosci rozliczania transakcji zawieranych na rynku regulo-
wanym, a w przypadku rozliczania transakcji zawartych w alterna-
tywnym systemie obrotu — moze organizowac system zabezpieczania
plynnosci rozliczania transakcji zawieranych w tym systemie.

3. Spotka prowadzaca izbg rozliczeniowa moze wystgpowac jako strona
transakcji zawieranych na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu w zwiazku z funkcjonowaniem odpowiednio syste-
moéw, o ktorych mowa w ust. 2, zgodnie z ich celem.”;

13) w art. 140 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku powstania uzasadnionych watpliwos$ci co do podanej przez syndy-
ka lub zarzadce wysokosci wydatkow okreslonych w ust. 1 pkt 3, Krajowy De-
pozyt zwraca si¢ do s¢dziego-komisarza o zatwierdzenie wydatkow w trybie art.
168 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i naprawcze, co nie
wstrzymuje powzigcia przez Krajowy Depozyt uchwaly o przekazaniu kwot na
wyplate rekompensat.”;

14) w art. 156 w ust. 7:
a) pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,»4) wykonanie umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia instrumentow fi-
nansowych, zawartej na pisSmie z data pewna przed uzyskaniem informacji
poufnej;”,

b) dodaje sig pkt 5 w brzmieniu:
D) zawieranie transakcji lub nabywanie instrumentéw finansowych przez

podmiot rozliczajacy — jezeli nastgpuje to w bezposrednim zwiazku z doko-
nywaniem rozliczenia transakcji.”.

Art. 2.

W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania in-
strumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicz-
nych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 oraz z 2010 r. Nr 167, poz. 1129) wprowadza
si¢ nastgpujace zmiany:

1) w art. 67 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Zakazu, o ktorym mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do Krajowego Depozytu, spot-
ki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz izby rozliczeniowej — jezeli nabycie lub zbycie papierow wartosciowych
przez te podmioty nastgpuje w bezposrednim zwiazku z dokonywaniem rozli-
czenia transakcji.”;

2) w art. 90 ust. 1c otrzymuje brzmienie:
,»1c. Przepisow niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji:

1) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasa-
dach okres$lonych przez:
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a) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z
zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48
ust. 15 tej ustawy,

C) spotke prowadzaca izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktorym mo-
wa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) przez Krajowy Depozyt, spotke ktorej Krajowy Depozyt przekazal wyko-
nywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz spotke prowadzaca izbe¢ rozli-
czeniowa — w ramach dokonywanych przez nie rozliczen transakcji.”.

Art. 3.
Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

MARSZALEK SEJMU

(-) Ewa Kopacz





