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USTAWA
z dnia 7 listopada 2014 r.

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz niektorych innych ustaw'-?

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

(Dz. U. 22014 r. poz. 94 1 586) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

w art. 3:
a) po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a i 4b w brzmieniu:
,»4a) rozporzadzeniu 236/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca
2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy 1 wybranych aspektow
dotyczacych swapoéw ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z
24.03.2012, str. 1);
4b) rozporzadzeniu 648/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012
r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych 1 repozytoriow
transakcji (Dz. Urz. UE L 201 2 27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.);”,
b) pkt 47 otrzymuje brzmienie:
,»47) krotkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to krotka sprzedaz w rozumieniu

art. 2 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012;”,

1

Niniejsza ustawa stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych
swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1) oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow
transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.).

Niniejsza ustawg zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych, ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym oraz ustawe z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym.



c)

w pkt 48 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 49 w brzmieniu:

,»49) CCP — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1
rozporzadzenia  648/2012, majacy  siedzib¢ na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.”;

2) w art. 4 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. llekro¢ w ustawie jest mowa o rachunkach papierow wartosciowych,

rozumie si¢ przez to réwniez rachunki, na ktérych sa zapisywane niebedace

papierami wartosciowymi ani instrumentami pochodnymi, instrumenty finansowe

dopuszczone do obrotu zorganizowanego.”;

3) w art. 5 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Przed zlozeniem wniosku o dopuszczenie instrumentow finansowych

niebedacych papierami warto§ciowymi ani instrumentami pochodnymi, do obrotu

na rynku regulowanym, podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do obrotu tych

instrumentéw jest zobowigzany do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy,

ktorej przedmiotem jest rejestracja tych instrumentdow w depozycie papierow

warto§ciowych.”;

4) wart. 7:

a)

b)

w ust. 5:
— pkt 3 otrzymuje brzmienie:
,»3) zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na
zagranicznym rynku regulowanym, lub”,
— dodaje si¢ pkt 4 1 5 w brzmieniu:
»4) mnastepuje w ramach transakcji krotkiej sprzedazy zgodnie z
przepisami rozporzadzenia 236/2012, lub
5) zostaly one uprzednio przeniesione przez zbywce na podstawie
umowy pozyczki papieréw wartoSciowych lub z zastrzezeniem
prawa odkupu, arozrachunek ich zwrotu lub odkupu nastgpi nie
pozniej niz rozrachunek zbycia.”,
uchyla sig¢ ust. 5a,
ust. 5b otrzymuje brzmienie:
,»b. Przepisy ust. 1-5 nie wylaczajag prawa do zobowigzania si¢ do
zbycia papieréw wartosciowych poza obrotem zorganizowanym przed

dokonaniem ich zapisu na rachunku papieréw wartosciowych zbywecy.”,



d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. Przepisy ust. 1-5 1 5b stosuje si¢ rowniez do wyemitowanych poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym albo wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, od
chwili zarejestrowania na podstawie umowy, ktérej przedmiotem jest

rejestracja tych papierow w depozycie papieréw wartosciowych.”;

5) art. 8 otrzymuje brzmienie:

6)
7)

»Art. 8. Przepisy art. 7 stosuje si¢ odpowiednio do niebgdacych papierami
warto$ciowymi ani instrumentami pochodnymi instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu zorganizowanego.”;

w art. 28 w ust. 2 uchyla sie pkt 161 17;

po art. 47 dodaje si¢ art. 47a—47¢ w brzmieniu:

,Art. 47a. 1. Do zawiadomienia o planowanym nabyciu, o ktéorym mowa w
art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, dotacza si¢ informacje dotyczace:

1) identyfikacji podmiotu skladajacego zawiadomienie, osob zarzadzajacych
jego dziatalno$cig oraz oséb przewidzianych do objecia funkcji cztonkow
zarzadu CCP — o ile podmiot sktadajacy zawiadomienie planuje zmiany w
tym zakresie;

2) identyfikacji CCP, ktérego dotyczy zawiadomienie;

3) dziatalnosci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu sktadajacego
zawiadomienie 1 osob, o ktorych mowa w pkt 1, w szczegdlnosci przedmiotu
tej dzialalnosci, zakresu 1 miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, a takze wyksztatcenia posiadanego przez podmiot sktadajacy
zawiadomienie, bedacy osoba fizyczna, i przez osoby, o ktérych mowa w pkt

1;

4)  grupy, do ktoérej nalezy podmiot sktadajacy zawiadomienie, w szczegdlnosci
jej struktury, nalezacych do niej podmiotéw oraz prawnych i faktycznych
powigzan kapitalowych, finansowych i osobowych podmiotu sktadajacego
zawiadomienie z innymi podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie;

6) skazania za przestepstwo lub przestgpstwo skarbowe, postepowan
warunkowo umorzonych i zakofnczonych ukaraniem postgpowan

dyscyplinarnych, jak réwniez innych zakonczonych postgpowan



7)

8)

9)

administracyjnych 1 cywilnych, dotyczacych podmiotu sktadajacego
zawiadomienie lub osob, o ktorych mowa w pkt 1, mogacych mie¢ wplyw na
ocen¢ podmiotu skladajacego zawiadomienie w S$wietle kryteriow
okreslonych w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012;

toczacych si¢ postgpowan karnych o przestepstwo umysine — z wylaczeniem
przestgpstw $ciganych z oskarzenia prywatnego — oraz postgpowan w
sprawie o przestepstwo skarbowe, jak réwniez innych toczacych sie
postepowan administracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych
mie¢ wptyw na ocen¢ podmiotu skladajacego zawiadomienie w S$wietle
kryteriow okreslonych w art. 32 wust. 1 rozporzadzenia 648/2012, a
prowadzonych przeciwko podmiotowi sktadajacemu zawiadomienie lub
osobom, o ktorych mowa w pkt 1, oraz postgpowan zwigzanych z
dziatalnoscig tego podmiotu i tych osob;

dziatan zmierzajacych do nabycia lub obj¢cia akcji, lub praw z akcji w liczbie
zapewniajacej osiagnigcie lub przekroczenie poziomdéw okreslonych w art. 31
ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo stania si¢ podmiotem dominujagcym
CCP, aw szczegdlnosci docelowego udziatu w ogdlnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu CCP, zwigzanych z tym udziatem uprawnien, sposobu
1 zrédet finansowania nabycia lub objecia akcji, lub praw z akcji, zawartych
w zwigzku z tymi dzialaniami umoéw oraz dziatania w porozumieniu z innymi
podmiotami;

zamiarOw podmiotu sktadajacego zawiadomienie w odniesieniu do przysztej
dzialalnosci CCP, w szczegllno$ci w zakresie planow marketingowych,
operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i zarzadzania.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i dos§wiadczenia zawodowego, a takze

informacje w zakresie okreslonym w ust. 1 pkt 6 1 7, nie s3 wymagane w

odniesieniu do podmiotu sktadajacego zawiadomienie 1 0sdb zarzadzajacych jego

dziatalnos$cia, jezeli podmiot sktadajacy zawiadomienie:

1)

2)

uzyskal zezwolenie Komisji lub wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w innym panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalnos$ci
w panstwie cztonkowskim lub

jest spotka prowadzaca gietde, lub



3) jest spotkg prowadzaca gietde towarowg lub gieldowa izbe rozrachunkowg

w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych
— o ile okolicznos¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Dokonujac oceny, o ktérej mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012,
Komisja uwzglednia w szczegdélnosci ztozone w zwigzku z postgpowaniem
zobowigzania dotyczace CCP lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy dotaczy¢ do zawiadomienia w celu
przedstawienia informacji okre§lonych w ust. 1, majac na wzgledzie zapewnienie
proporcjonalnosci i dostosowania wymaganych informacji do okoliczno$ci, o
ktérych mowa w art. 32 ust. 4 rozporzadzenia 648/2012.

Art. 47b. 1. Zawiadomienie 1 dotgczane dokumenty powinny by¢
sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone na jezyk polski. Ttumaczenie
powinno by¢ sporzadzone przez tlumacza przysieglego lub wilasciwego konsula
Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Dokumenty urzedowe przed tlumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane
przez konsula Rzeczypospolitej Polskiej. Obowiazku legalizacji nie stosuje sig,
jezeli umowa migdzynarodowa, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowi
naczej.

Art. 47c. W uzasadnionych przypadkach, w szczegdlnosci gdy prawo kraju
wlasciwego nie przewiduje sporzadzania wymaganych dokumentéw, podmiot
sktadajacy zawiadomienie lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze zlozy¢, w
miejsce tych dokumentow, stosowne o$wiadczenie, zawierajagce wymagane
informacje.

Art. 47d. 1. W przypadku nabycia lub objecia akcji, lub praw z akcji
skutkujacego osiggnigciem lub przekroczeniem okreslonego w art. 31 ust. 2
rozporzadzenia 648/2012 poziomu posiadanych praw glosu lub posiadanego
kapitahu:

1) znaruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 32 ust.

2 rozporzadzenia 648/2012, albo

3) przed uptywem terminu uprawniajagcego Komisje¢ do zgloszenia sprzeciwu,

o ktorym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo



4)  po uptywie terminu wyznaczonego przez Komisje na podstawie art. 31 ust. 7

rozporzadzenia 648/2012
— z akcji tych nie mozna wykonywac prawa gtosu.

2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego CCP:

1) znaruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 32 ust.

2 rozporzadzenia 648/2012, albo
3) przed uptywem terminu uprawniajgcego Komisj¢ do zgloszenia sprzeciwu,

o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo
4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktorym mowa w art. 31 ust. 2

rozporzadzenia 648/2012
— cztonkowie zarzadu CCP powotani przez podmiot dominujacy lub bedacy
cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami petnigcymi kierownicze funkcje w
podmiocie dominujagcym nie mogg uczestniczyé w czynnosciach z zakresu
reprezentacji CCP. W przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy cztonkowie
zarzadu zostali powolani przez podmiot dominujacy, powolanie zarzadu jest
bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu
dominujacego CCP.

3. Uchwaty walnego zgromadzenia CCP podjete z naruszeniem ust. 1 sg
niewazne, chyba Ze spelniaja wymogi kworum oraz wigkszos$ci glosow bez
uwzglednienia gtoséw niewaznych.

4. Czynnosci z zakresu reprezentacji CCP podejmowane z udziatem
cztonkow zarzadu z naruszeniem ust. 2 sg niewazne. Przepis art. 58 § 3 ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze
decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 5,
Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na akcjonariusza CCP kare pienigzng do
wysokosci 1 000 000 zt.

Art. 47e. W przypadku gdy wymagaja tego interesy CCP oraz czlonkéw
rozliczajacych CCP, a wnioskodawca wykaze, ze spetnia wymagania, o ktérych
mowa w art. 32 ust. 1 lit. a—c rozporzadzenia 648/2012, oraz ze nie wystepuje
przestanka okreslona w art. 32 ust. 1 lit. d tego rozporzadzenia, Komisja moze, w

szczegblnie uzasadnionych przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek



8)

9)

10)

akcjonariusza, uchyli¢ zakazy, o ktorych mowa w art. 47d ust. 1 lub 2. Do wniosku

wnioskodawca dotagcza informacje oraz dokumenty, ktore dotacza si¢ do

zawiadomienia o planowanym nabyciu, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2

rozporzadzenia 648/2012.”;

w art. 48:

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) wykonywanie czynno$ci w zakresie prowadzenia systemu rejestracji
instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi ani
instrumentami pochodnymi, ktére zostalty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu;”,

b) ust. 5a otrzymuje brzmienie:

»Ja. Krajowy Depozyt moze rowniez:

1) na zasadach okreSlonych w odrgbnym regulaminie, gromadzi¢ i
przechowywa¢ informacje dotyczace transakcji, ktoérych przedmiotem sa
instrumenty finansowe, oraz informacje dotyczace tych instrumentéw
(repozytorium transakcji);

2) prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie nadawania identyfikatorow, o ktorych
mowa w art. 3 ust. 1 1 2 rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) nr
1247/2012 z dnia 19 grudnia 2012 r. ustanawiajagcego wykonawcze
standardy techniczne w odniesieniu do formatu 1 czgstotliwosci
dokonywania zgtoszen dotyczacych transakcji do repozytoriow
transakcji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych 1 repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 352 z 21.12.2012,
str. 20).”;

w art. 50 w ust. 4 pkt 4a otrzymuje brzmienie:

,»4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie
papierdw warto$ciowych niezbednych do dokonania rozrachunku transakcji,
spetniajagce wymogi okreslone w art. 15 rozporzadzenia 236/2012;”;

w art. 64 ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,»9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do nadzoru sprawowanego

przez Komisj¢ nad CCP oraz spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat



11)

12)

wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6
lub ust. 2.”;
w art. 64a dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Przepisy, o ktérych mowa w ust. 1 1 2, stosuje si¢ odpowiednio do CCP
oraz spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktoérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2.”;

w art. 68b:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Regulaminy izby rozliczeniowej 1 izby rozrachunkowej oraz ich
zmiany s3 zatwierdzane przez Komisje. Zatwierdzenie regulaminu i jego
zmian, w zakresie wskazanym odpowiednio w ust. 2 pkt 1, 2, 4, 4a, 71 8 oraz
ust. 3 pkt 1, 3, 4 1 7, a takze art. 45h ust. 4, jest dokonywane po zasiggnieciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje si¢
odpowiednio.”,

b) wust. 2 po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:

,»4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim

terminie papierOw warto$ciowych niezbednych do dokonania

rozrachunku transakcji, spelniajace wymogi okreSlone w art. 15

rozporzadzenia 236/2012;”;

13) w art. 70 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

14)

»4. W zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt
1-7, do banku, o ktérym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio art. 72, art. 73
ust. 1-2c, art. 74b, art. 75, art. 76, art. 79-81g, art. 83a, art. 86 ust. 2, art. 90 1 art.
93a, a w zakresie nieuregulowanym w tych przepisach stosuje si¢ odpowiednio
przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.”;
w art. 73:
a) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a—2¢ w brzmieniu:

»2a. Firma inwestycyjna wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia
instrumentdw finansowych, wymienionych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢
ztozone przez klienta detalicznego pod warunkiem, Ze depozyt
zabezpieczajacy wymagany dla danego instrumentu finansowego jest nie
mniejszy niz 2% wartosci nominalnej tego instrumentu finansowego, z

zastrzezeniem ust. 2b 1 2c.



15)

16)

2b. W przypadku zlecen zbycia opcji skutkujacych wystawieniem opcji,
wymagany depozyt zabezpieczajacy powinien by¢ nie mniejszy niz wartos¢
premii obliczonej, z zastosowaniem przez firme¢ inwestycyjng uznanego
modelu wyceny opcji, podanego do wiadomosci klienta detalicznego,
powiekszonej o 2% warto$ci nominalnej tej opcji.

2c. Przepis6w ust. 2a i 2b nie stosuje si¢ do wykonywania przez firme
inwestycyjng zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
wymienionych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i, o ile depozyt zabezpieczajacy
wymagany dla danego instrumentu finansowego jest okreslany przez CCP,
ktore bedzie zobowigzane do rozliczania transakcji zawartej wskutek
ztozonego zlecenia.”,

b) dodaje si¢ ust. 71 8 w brzmieniu:

,»7. Firma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecenie zlozone w
celu dokonania krotkiej sprzedazy pod warunkiem spelnienia przez
sktadajacego zlecenie wymogoéw okreslonych odpowiednio w art. 12 albo art.
13 rozporzadzenia 236/2012, aw przypadku gdy w zakresie krotkiej
sprzedazy zostaly wprowadzone, na podstawie art. 20, art. 23 lub art. 28 ust. 1
lit. b rozporzadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, zlecenie to nie
narusza takiego zakazu lub takich ograniczen.

8. W przypadku gdy w zakresie transakcji innych niz krétka sprzedaz
zostaly wprowadzone, na podstawie art. 20, art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b
rozporzadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, firma inwestycyjna przed
przyjeciem do wykonania zlecenia nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych bada, czy jego przyjecie nie narusza takiego zakazu lub takich
ograniczen. Firma inwestycyjna nie przyjmuje do wykonania zlecenia, ktore
taki zakaz lub takie ograniczenia narusza.”;

w art. 150 w ust. 1 w pkt 14 lit. b otrzymuje brzmienie:
,b) do publicznej wiadomosci w trybie 1 na warunkach, o ktorych mowa w art. 25
ust. 1 1 la ustawy o nadzorze,”;
po art. 150 dodaje si¢ art. 150a w brzmieniu:
»Art. 150a. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej
przekazywanie przez Komisj¢ ministrowi wlasciwemu do spraw finansow
publicznych informacji w ramach wspotpracy przy wykonywaniu zadan

wlasciwego organu w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012.”;
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w art. 156 w ust. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) W trybie i na warunkach okreslonych w art. 25 ust. 1 i la ustawy o
nadzorze;”;

w art. 170a uchyla si¢ ust. 3;

w art. 170b uchyla si¢ ust. 3;

w art. 171 ust. 1-2a otrzymuja brzmienie:
,»1. Na kazdego, kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 24

ust. 1, art. 47 ust. 1, art. 106 ust. 1, art. 107 ust. 1 lub w art. 31 ust. 2

rozporzadzenia 648/2012, lub dopuszcza si¢ tego czynu, dzialajagc w imieniu lub w

interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci

prawnej, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci

500 000 zt.
2. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare, o ktoérej mowa w ust. 1,

réwniez na osobg, ktora:

1) nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa
w art. 24 ust. 3 lub art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji pomimo zgloszenia sprzeciwu,
o ktorym mowa w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub

3) dopuszcza si¢ czynu, o ktorym mowa w pkt 1 lub 2, dziatajac w imieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawne;.
2a. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg, o ktérej mowa w ust. 1,

roOwniez na osobe, ktora:

1) nabywa lub obejmuje akcje przed uptywem terminu do zgloszenia sprzeciwu,
o ktéorym mowa w art. 24 ust. 3 lub art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji przed uptywem terminu do
zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h lub w art. 32 ust. 2
rozporzadzenia 648/2012, lub

3) nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem terminu wyznaczonego przez
Komisje, w ktorym nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, o
ktorym mowa w art. 24 ust. 3a pkt 2 lub art. 47 ust. 3a pkt 2, lub

4) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji z naruszeniem terminu

wyznaczonego przez Komisje, w ktérym nabycie lub objecie akcji lub praw z
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akcji moze zosta¢ dokonane, o ktorym mowa w art. 106h ust. 5 lub w art. 31

ust. 7 rozporzadzenia 648/2012, lub

5) dopuszcza si¢ czyndéw, o ktorych mowa w pkt 14, dziatajac w imieniu lub
interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawne;j.”;

po art. 171 dodaje si¢ art. 171a i art. 171b w brzmieniu:

»Art. 171a. 1. Na kazdego, kto nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozporzadzeniu 236/2012 lub rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) nr 918/2012 z dnia 5 lipca 2012 r. uzupetniajacym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 r. w sprawie
krotkiej sprzedazy i1 wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka
kredytowego w odniesieniu do definicji, obliczania pozycji krétkich netto,
pokrytych swapoéw ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwowego, progéw
powodujacych obowiazek zgloszenia, progéw plynnosci w odniesieniu do
zawieszenia ograniczen, znacznych spadkow warto$ci instrumentéw finansowych i
wystapienia niekorzystnych zdarzen (Dz. Urz. UE L 274 z 9.10.2012, str. 1),
Komisja moze, w drodze decyzji, z zastrzezeniem ust. 2, natozy¢ kar¢ pieni¢zna
do wysokosci 500 000 zt.

2. Na kazdego, kto:

1) narusza ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy, okre§lone
w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia 236/2012,

2) narusza ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka
kredytowego =z tytutu dlugu panstwowego, okreslone w art. 14
rozporzadzenia 236/2012,

3) narusza ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka
kredytowego z tytutu dlugu panstwowego Ilub w zakresie wartosci
otwieranych pozycji dotyczacych swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu
panstwowego, wprowadzone na podstawie art. 21 rozporzadzenia 236/2012,

4) narusza zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy
lub zawierania innych transakcji, w przypadku ktorych spadek ceny lub
wartosci instrumentu finansowego wigze si¢ z uzyskaniem korzysSci
majatkowej, wprowadzone na podstawie art. 20 lub art. 28 ust. 1 lit. b

rozporzadzenia 236/2012,
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5) narusza zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu krotkiej sprzedazy
okreslonego instrumentu finansowego lub zawierania innych transakcji
majacych za przedmiot okreslony instrument finansowy, wprowadzone na
podstawie art. 23 rozporzadzenia 236/2012

— Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci

1 000 000 zt albo do wysoko$ci dziesigciokrotno$ci korzy$ci majatkowej

uzyskanej w wyniku transakcji.

Art. 171b. Przy ustalaniu wysokosci kar pieni¢znych, o ktorych mowa w
art. 171a, uwzglednia si¢ w szczegodlnosci stopien i zakres naruszenia, jego wptyw
na prawidlowe funkcjonowanie rynku kapitatlowego oraz mozliwosci finansowe
podmiotu, ktory dokonatl naruszenia.”;
po art. 173 dodaje si¢ art. 173a—173d w brzmieniu:

»Art. 173a. 1. Na kontrahentéw finansowych w rozumieniu art. 2 pkt 8
rozporzadzenia 648/2012, ktérzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja
obowigzki, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 648/2012, lub przepisach wydanych
na jego podstawie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieni¢zng do
wysokosci 10 000 000 zi, nie wiekszg niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku obowigzku badania
sprawozdania finansowego nie wigksza niz 10% przychodu wykazanego w
ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym.

2. Na kontrahentow finansowych, ktorzy nie wykonuja lub nienalezycie
wykonuja obowigzki okre§lone w ust. 1, 1 ktorzy wbrew obowigzkowi nie
sporzadzili lub nie poddali badaniu sprawozdania finansowego, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 10 000 000 zi.

3. Na kontrahentéw finansowych, ktorzy nie wykonuja lub nienalezycie
wykonuja obowigzki okreslone w ust. 1, 1 ktorzy nie maja obowigzku sporzadzenia
sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ karg
pieni¢zna do wysokos$ci 1 000 000 zt.

Art. 173b. 1. Na kontrahentéw niefinansowych w rozumieniu art. 2 pkt 9
rozporzadzenia 648/2012, ktoérzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonujg
obowiazki, o ktérych mowa w tym rozporzadzeniu lub przepisach wydanych na
jego podstawie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieni¢zng do

wysokosci 1 000 000 zt, nie wigksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim
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zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku obowigzku badania

sprawozdania finansowego nie wigksza niz 10% przychodu wykazanego w

ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym.

2. Na kontrahentow niefinansowych, ktorzy nie wykonuja lub nienalezycie
wykonujg obowigzki okreslone w ust. 1, i ktorzy wbrew obowigzkowi nie
sporzadzili lub nie poddali badaniu sprawozdania finansowego, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt.

3. Na kontrahentoéw niefinansowych, ktorzy nie wykonujg lub nienalezycie
wykonujg obowiazki okreslone w ust. 1, 1 ktorzy nie maja obowigzku sporzadzenia
sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg
pieni¢ezna do wysokosci 500 000 zi.

Art. 173c. 1. W przypadku gdy:

1) CCP,

2) cztonek rozliczajacy w rozumieniu art. 2 pkt 14 rozporzadzenia 648/2012,

3) klient w rozumieniu art. 2 pkt 15 rozporzadzenia 648/2012, $wiadczacy
posrednie uslugi rozliczeniowe, o ktéorych mowa w rozdziale II
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych
dotyczacych posrednich uzgodnien rozliczeniowych, obowigzku rozliczania,
rejestru  publicznego, dostgpu do systemu obrotu, kontrahentéw
niefinansowych, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami
pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktore nie sa rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz. Urz. UE L 52 z
23.02.2013, str. 11),

4) podmiot prowadzacy system obrotu w rozumieniu art. 2 pkt 4 rozporzadzenia
648/2012

—nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozporzadzeniu

648/2012 lub przepisach wydanych na jego podstawie, Komisja moze, w drodze

decyzji, natozy¢ na te podmioty kar¢ pieniezng do wysokosci 10 000 000 zi, nie

wigkszg niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym, a w przypadku braku obowigzku badania sprawozdania finansowego
nie wigksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym

sprawozdaniu finansowym.
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2. Na podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, ktére nie wykonujg lub
nienalezycie wykonuja obowiazki okreslone w tym przepisie, i ktore wbrew
obowigzkowi nie sporzadzilty lub nie poddaty badaniu sprawozdania finansowego,
Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 10 000 000
zt.

3. Na podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, ktére nie wykonujg lub
nienalezycie wykonuja obowigzki okreslone w tym przepisie, i ktére nie majg
obowigzku sporzadzenia sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt.

4. W przypadku gdy podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, nie wykonuja lub
nienalezycie wykonuja obowigzki, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze, w
drodze decyzji, nalozy¢ na osoby odpowiedzialne za ich niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie kar¢ pieni¢zng do wysokosci 100 000 zi.

5. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 4, nastgpuje po przeprowadzeniu
rozprawy.

Art. 173d. 1. W przypadku stwierdzenia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez CCP
zobowigzan wobec swoich cztonkéw lub naruszenia interesow uczestnikow
obrotu, Komisja po zasiggnieciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego
moze:

1) zakaza¢ na czas okre$lony, nie dtuzszy niz 6 miesigcy, inwestowania calo$ci
lub czesci kapitalu wlasnego we wszystkie lub niektére rodzaje instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 47 rozporzadzenia 648/2012, lub
nakaza¢ wstrzymanie wyplat z zysku;

2) zakaza¢ na czas okreslony, nie dluzszy niz 6 miesigcy, przyjmowania do
rozliczania przez CCP wszystkich lub niektorych rodzajow transakcji.

2. W przypadku gdy niektére inwestycje lub transakcje nie prowadza do
zwigkszenia zagrozenia niewykonywania, lub nienalezytego wykonywania przez
CCP zobowigzan wobec swoich cztonkow, lub zwigkszenia zagrozenia naruszenia
interesOw uczestnikow obrotu, Komisja moze w czasie trwania zakazu zezwoli¢ na
dokonanie niektorych inwestycji lub przyjecie do rozliczenia niektorych

99,99

transakcji.”;”.
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art. 179 otrzymuje brzmienie:

»Art. 179. Kto, bedac obowigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej
albo tajemnicy stuzbowej w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012 lub
rozporzadzenia 648/2012, ujawnia lub wykorzystuje w obrocie instrumentami
finansowymi informacje stanowigce takg tajemnice, podlega grzywnie do 1 000
000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.”;
po art. 179 dodaje si¢ art. 179a w brzmieniu:

»Art. 179a. Kto wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 28 ust. 4, art. 33 ust.
5, art. 83 lub art. 84 rozporzadzenia 648/2012 ujawnia informacje poufne w
rozumieniu tego rozporzadzenia lub wykorzystuje takie informacje do celow
innych niz okreslone w tym rozporzadzeniu, podlega grzywnie do 1 000 000 zi

albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b

fizycznych (Dz. U. z 2012 1. poz. 361, z pézn. zm.”) wprowadza si¢ nastepujace

zmiany:

1)

2)

w art. 5a w pkt 35 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 36 w
brzmieniu:
,»30) krotkiej sprzedazy — oznacza to krétka sprzedaz w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit.

b rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 236/2012 z dnia

14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy 1 wybranych aspektow

dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012,

str. 1).”;

w art. 9 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Przepis ust. 3 ma zastosowanie do strat z odplatnego zbycia udziatléw
(akcji) w spotce, papierow wartosciowych, w tym z odplatnego zbycia papierow
warto$ciowych na rynku regulowanym w ramach krotkiej sprzedazy i odptatnego
zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich
wynikajacych, a takze z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotce albo wkltadow w
spotdzielni, w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo

lub jego zorganizowana czg¢$¢.”;

3)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 362, 596,

769, 1278, 1342, 1448, 1529 i 1540, z 2013 r. poz. 21, 888, 1027, 1036, 1287, 1304, 1387 i 1717 oraz
z 2014 r. poz. 223, 312, 567, 598, 773, 915, 1052, 1215, 1328 i 1478.
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w art. 24 ust. 13 1 14 otrzymujg brzmienie:

»13. Dochdéd z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych na rynku
regulowanym w ramach krotkiej sprzedazy ustala si¢ na dzien, w ktérym:

1) zbywca dokonat zwrotu pozyczonych papierow warto§ciowych lub miat go
dokona¢ zgodnie z zawarta umowa pozyczki tych papieréw — w przypadku
gdy na potrzeby dokonania rozrachunku zbywca zawarl takg umowe;

2) na rachunku papierow wartosciowych zbywcy dokonano, na potrzeby
dokonania rozrachunku, zapisu papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem krotkiej sprzedazy, nie pdzniej niz na dzien rozrachunku — w
pozostatych przypadkach.

14. Dochodem, o ktorym mowa w ust. 13, uzyskanym w roku podatkowym,
jest roznica miedzy sumg przychodéw z odplatnego zbycia papierow
warto§ciowych a wydatkami poniesionymi na zapewnienie dostepnosci papierow
wartosciowych na potrzeby dokonania rozrachunku, w tym na nabycie
zwroconych papierow warto§ciowych w przypadku, o ktorym mowa w ust. 13 pkt

1.”.

Art. 3. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b

prawnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 851, z pdzn. zm.4)) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1))

2)

w art. 4a w pkt 24 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i1 dodaje si¢ pkt 25 w

brzmieniu:

,»,25) krotkiej sprzedazy — oznacza to krotka sprzedaz w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit.
b rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 236/2012 z dnia
14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy 1 wybranych aspektow
dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012,
str. 1).”;

w art. 12 ust. 4c otrzymuje brzmienie:
»4c. Przychod z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych na rynku

regulowanym w ramach krotkiej sprzedazy ustala si¢ na dzien, w ktorym:

1) zbywca dokonal zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych lub miat go
dokona¢ zgodnie z zawarta umowa pozyczki tych papierow — w przypadku

gdy na potrzeby dokonania rozrachunku zbywca zawart takg umowg;

4

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 915, 1138,
1146, 1215, 1328, 1457 i 1478.
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na rachunku papierow wartosciowych zbywcy dokonano, na potrzeby
dokonania rozrachunku, zapisu papieréw wartoSciowych bedacych
przedmiotem krotkiej sprzedazy, nie pdzniej niz na dzien rozrachunku — w

pozostatych przypadkach.”;

w art. 15 ust. 1n otrzymuje brzmienie:

»In. W przypadku odptatnego zbycia papierow warto$ciowych na rynku

regulowanym w ramach krotkiej sprzedazy, o ktorym mowa w art. 12 ust. 4c,

kosztem uzyskania przychodu sg wydatki poniesione na zapewnienie dostepnosci

papierow wartosciowych na potrzeby dokonania rozrachunku, w tym na nabycie

zwréconych papierow warto§ciowych w przypadku, o ktorym mowa w art. 12 ust.

4c pkt 1.”.

Art. 4. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z

2014 r. poz. 157) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

2)

3)

w art. 2 po pkt 21 dodaje si¢ pkt 21a w brzmieniu:

»21a) krotkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to technike inwestycyjna, ktora

opiera si¢ na zatozeniu osiggnigcia zysku w wyniku spadku cen okreslonych
instrumentéw finansowych od momentu realizacji zlecenia ich sprzedazy,
jezeli zostaty one pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora
lub przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy albo
nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotoéw na podstawie umowy lub
umoéw zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
nabywcy takich samych instrumentow finansowych, do momentu
wymagalnos$ci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposob instrumentow
finansowych, albo jezeli zostaly spelnione warunki, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy
1 wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz.
UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);”;

w art. 107 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) dokonywac kroétkiej sprzedazy;”;

w art. 151a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze dokonywac krotkiej sprzedazy.”;
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w art. 282 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

,,J. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie
przez Komisje ministrowi wlasciwemu do spraw finansoéw publicznych informacji
w ramach wspotpracy przy wykonywaniu zadan wlasciwego organu w rozumieniu
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14
marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i1 wybranych aspektow dotyczacych
swapow ryzyka kredytowego.”.

Art. 5. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym

(Dz. U. Nr 183, poz. 1537, z p6zn. zm.”) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

w art. 2:
a) po pkt 5 dodaje si¢ pkt 5a i 5b w brzmieniu:
,»Ja) rozporzadzeniu 236/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca
2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy 1 wybranych aspektow
dotyczacych swapoéw ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z
24.03.2012, str. 1);
5b) rozporzadzeniu 648/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012
r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow
transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.);”,
b) w pkt 6 lit. a otrzymuje brzmienie:
,»a) rynek papierow warto$ciowych 1 innych instrumentéw finansowych —
w zakresie, w jakim do tych papierow wartoSciowych i1 instrumentéw
finansowych stosuje si¢ przepisy ustaw, o ktorych mowa w pkt 1 1 2,
oraz rozporzadzenia 236/2012 1 rozporzadzenia 648/2012, oraz”,
c) po pkt 8 dodaje si¢ pkt 8a w brzmieniu:
,»3a) krotkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to krotka sprzedaz w rozumieniu

art. 2 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012;”,

5)

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 170, poz.
1217, 2 2007 r. Nr 50, poz. 331, z 2009 r. Nr 18, poz. 97 i Nr 165, poz. 1316, z 2011 r. Nr 234, poz.
1391 oraz z 2012 r. poz. 1385.
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po pkt 10 dodaje si¢ pkt 10a w brzmieniu:

,»10a) alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to alternatywny
system obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;”,

w pkt 11 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 12—14 w brzmieniu:

,»12) kontrahencie finansowym — rozumie si¢ przez to kontrahenta
finansowego w rozumieniu art. 2 pkt 8 rozporzadzenia 648/2012;

13) cztonku rozliczajgcym — rozumie si¢ przez to cztonka rozliczajgcego
w rozumieniu art. 2 pkt 14 rozporzadzenia 648/2012;

14) kliencie $wiadczacym posrednie ustugi rozliczeniowe — rozumie si¢
przez to klienta w rozumieniu art. 2 pkt 15 rozporzadzenia 648/2012,
Swiadczacego posrednie ustugi rozliczeniowe, o ktérych mowa w
rozdziale II rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 149/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow  technicznych  dotyczacych  po$rednich  uzgodnien
rozliczeniowych, obowigzku rozliczania, rejestru publicznego, dostepu
do systemu obrotu, kontrahentow niefinansowych, technik ograniczania
ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bgdacymi przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sa rozliczane przez

kontrahenta centralnego (Dz. Urz. UE L 52 z 23.02.2013, str. 11).”;

w art. 3:

a)

b)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu rozporzadzenia
236/2012 oraz rozporzadzenia 648/2012.”,
dodaje si¢ ust. 3 1 4 w brzmieniu:
,»3. Zadania wlasciwego organu w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012,
w zakresie:
1) okreslonym w art. 23b—23e — wykonuje Komisja we wspOlpracy z
ministrem wtasciwym do spraw finanséw publicznych;
2) koordynowania wspolpracy 1 wymiany informacji z Komisja
Europejska, Europejskim Urzedem Nadzoru Gield 1 Papierow
Warto$ciowych oraz organami nadzoru w innych panstwach

cztonkowskich — wykonuje Komisja.
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4. Szczegblowe zasady wspotpracy, o ktorej mowa w ust. 3 pkt 1, w tym

w zakresie wymiany informacji, okresla porozumienie Komisji z ministrem

wlasciwym do spraw finansoéw publicznych.”;

w art. 5 w pkt 15 dodaje si¢ przecinek oraz dodaje si¢ pkt 16 1 17 w brzmieniu:

,16) CCP w rozumieniu art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 648/2012,

17) kontrahent finansowy”;

po art. 7 dodaje si¢ art. 7a w brzmieniu:

,»Art. 7a. Komisja wykonuje zadania w zakresie nadzoru przekazane przez
Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papieréw Wartosciowych na podstawie art. 74
rozporzadzenia 648/2012.”;

w art. 19 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. Zakres, tre$¢, ograniczenia i skutki naruszenia:

1) tajemnicy sluzbowej w rozumieniu art. 34 rozporzadzenia 236/2012 —
okreslaja rozporzadzenie 236/2012 oraz ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi,

2) tajemnicy stuzbowej w rozumieniu art. 83 rozporzadzania 648/2012 —
okreslaja rozporzadzenie 648/2012 oraz ustawa o obrocie instrumentami

finansowymi.”;

6) w art. 20 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

7)

8)

,»2. Zasady 1 tryb udzielania informacji okre$laja porozumienia zawarte przez
Komisj¢ z tymi organami nadzoru.”;
w art. 21 dodaje si¢ ust. 12 w brzmieniu:
,»12. Zasady wymiany informacji dla celow:
1) rozporzadzenia 236/2012 — okreSlaja art. 34, art. 35 1 art. 3840 tego
rozporzadzenia;
2) rozporzadzenia 648/2012 — okreslajg art. 17-19, art. 24, art. 32 ust. 61 7 oraz
art. 84 tego rozporzadzenia.”;
po art. 23 dodaje si¢ rozdziat 3a w brzmieniu:

,,Rozdzial 3a
Wykonywanie zadan wlasciwego organu w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012

Art. 23a. 1. W przypadkach 1 na zasadach okre$lonych w rozporzadzeniu
236/2012 Komisja wydaje decyzje w sprawach:



21

1) tymczasowego zawieszenia okreslonych w art. 13 rozporzadzenia 236/2012
ograniczen w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy;

2) tymczasowego zawieszenia okreslonych w art. 14 rozporzadzenia 236/2012
ograniczen w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z
tytutu dlugu panstwowego;

3) wprowadzenia, na podstawie art. 18 rozporzadzenia 236/2012, obowiazku
zglaszania Komisji lub podawania do wiadomos$ci publicznej informacji
o pozycjach  krotkich netto dotyczacych okreslonego instrumentu
finansowego lub kategorii instrumentow finansowych;

4) wprowadzenia, na podstawie art. 19 rozporzadzenia 236/2012, obowigzku
powiadamiania Komisji o znaczacych zmianach wysokosci oplat
pobieranych w ramach kredytowania okreslonych instrumentow finansowych
lub ich kategorii;

5) wprowadzenia, na podstawie art. 20 rozporzadzenia 236/2012, zakazu lub
ograniczen w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy lub zawierania
innych transakcji, w przypadku ktéorych spadek ceny lub wartosci
instrumentu finansowego wiaze si¢ z uzyskaniem korzys$ci majatkowe;;

6) wprowadzenia, na podstawie art. 21 rozporzadzenia 236/2012, ograniczen
w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu
panstwowego lub w zakresie warto$ci otwieranych pozycji dotyczacych
swapu ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwowego;

7) wprowadzenia, na podstawie art. 23 rozporzadzenia 236/2012, zakazu lub
ograniczen w zakresie dokonywania na rynku regulowanym Ilub w
alternatywnym systemie obrotu krotkiej sprzedazy okreslonego instrumentu
finansowego lub zawierania innych transakcji majacych za przedmiot
okreslony instrument finansowy.

2. Do decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, przepisy ustawy z dnia 14 czerwca
1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego (Dz. U. z 2013 r. poz. 267 oraz
z 2014 r. poz. 183 1 1195), zwanej dalej ,Kodeksem postepowania
administracyjnego”, stosuje si¢ odpowiednio.

3. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku
Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego. Informacje o ich wydaniu Komisja
przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji

informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;j.
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Art. 23b. 1. Decyzje w sprawach, o ktorych mowa w art. 23a ust. 1 pkt 1, 2
lub 6, moga by¢ podejmowane wyltacznie po =zasiggnigciu opinii ministra
wiasciwego do spraw finanséw publicznych albo na wniosek tego ministra.

2. Decyzje w sprawach, o ktorych mowa w art. 23a ust. 1 pkt 5 lub 7, w
przypadku gdy majg dotyczy¢ papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa, moga by¢ podejmowane wylacznie po zasiggnieciu opinii ministra
wiasciwego do spraw finanséw publicznych albo na wniosek tego ministra.

Art. 23c. 1. O wystgpieniu o opini¢ ministra wlasciwego do spraw finansow
publicznych, o ktérej mowa w art. 23b, Komisja informuje Prezesa Narodowego
Banku Polskiego, przekazujac mu tres¢ tego wystapienia.

2. O wystgpieniu z wnioskiem, o ktorym mowa w art. 23b, oraz o wyrazeniu
opinii, o ktorej mowa w tym przepisie, minister wlasciwy do spraw finansow
publicznych informuje Prezesa Narodowego Banku Polskiego, przekazujac mu
tre$¢ tego wniosku albo tej opinii.

Art. 23d. Powiadomienia otrzymane na podstawie art. 7 i art. 8
rozporzadzenia 236/2012 Komisja przekazuje ministrowi wlasciwemu do spraw
finans6w publicznych na zasadach okreslonych w porozumieniu, o ktérym mowa
w art. 3 ust. 4.

Art. 23e. 1. Powiadomienie, o ktorym mowa w art. 17 ust. 6 rozporzadzenia
236/2012, podmiot zamierzajacy korzysta¢ z wylaczenia, o ktorym mowa w art. 17
ust. 3 tego rozporzadzenia, kieruje réwniez do ministra wiasciwego do spraw
finans6w publicznych.

2. Minister wlasciwy do spraw finansow publicznych, w terminie 14 dni od
dnia otrzymania powiadomienia, przedstawia Komisji opini¢ w zakresie spelniania
przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, warunkow korzystania z wytaczenia. Po
otrzymaniu opinii Komisja moze, na podstawie art. 17 ust. 7 rozporzadzenia
236/2012, zakaza¢ podmiotowi, o ktorym mowa w ust. 1, korzystania z
wytaczenia, o ktorym mowa w art. 17 ust. 3 tego rozporzadzenia.

3. Przepisy ust. 1 1 2 stosuje si¢ odpowiednio do powiadomien, o ktorych
mowa w art. 17 ust. 10 rozporzadzenia 236/2012.

Art. 23f. W przypadku wprowadzenia przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd
1 Papierow Warto$ciowych, na podstawie art. 28 ust. 1 lit. a rozporzadzenia
236/2012, obowigzku zglaszania Komisji lub podawania do wiadomosci

publicznej informacji o pozycjach krotkich netto dotyczacych okreslonego
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instrumentu  finansowego lub kategorii instrumentow finansowych albo

wprowadzenia przez ten Urzad, na podstawie art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia

236/2012, zakazu lub ograniczen w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy lub

zawierania innych transakcji, w przypadku ktorych spadek ceny lub wartosci

instrumentu finansowego wigze si¢ z uzyskaniem korzysci majatkowej, informacje

o wprowadzeniu takiego obowigzku, ograniczenia lub zakazu sg zamieszczane na

stronach internetowych Komisji.”;

9) wart. 25 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Komisja, w drodze uchwaty, decyduje o przekazaniu do publicznej
wiadomosci informacji o zastosowaniu sankcji za naruszenie obowigzkow, o
ktérych mowa w art. 4 i art. 7-11 rozporzadzenia 648/2012, chyba ze ujawnienie
takich informacji zagrozitoby powaznie rynkom finansowym lub zaszkodziloby
w niewspotmierny sposob zainteresowanym stronom. Przekazane informacje nie
moga zawiera¢ danych osobowych.”;

10) w art. 26 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) podmiotu nadzorowanego, o ktérym mowa w art. 5 pkt 1, 2, 4—-6¢ 1 8-17,
czlonka rozliczajacego lub klienta $wiadczacego posrednie ustugi
rozliczeniowe,”;

11) po art. 26 dodaje si¢ art. 26a w brzmieniu:

»Art. 26a. Zasady wspoipracy Komisji z organami nadzoru w innych
panstwach czlonkowskich w zakresie kontroli sprawowanej dla celow
rozporzadzenia 236/2012 okresla art. 37 tego rozporzadzenia.”;

12) w art. 36 ust. 2d otrzymuje brzmienie:

,»2d. Odmowa podpisania protokolu kontroli nie zwalnia kontrolowanego z
wykonania zalecen, o ktorych mowa w ust. 5 1 6, o czym zarzadzajacy kontrolg
pisemnie informuje kontrolowanego.”;

13) wart. 37:

a) ust. I otrzymuje brzmienie:

,» 1. Przepisy niniejszego rozdzialu stosuje si¢ odpowiednio:

1) w toku postepowania likwidacyjnego lub upadiosciowego w stosunku
do podmiotu okre$lonego w art. 5 pkt 1, 2, 4-6¢ 1 817, czlonka
rozliczajacego lub klienta §wiadczacego posrednie ustugi rozliczeniowe
— do czasu zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci podlegajacej

nadzorowi Komisji;
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2) w przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie przez podmiot,
o ktorym mowa w pkt 1, dziatalno$ci podlegajacej nadzorowi Komisji —

do czasu zaprzestania prowadzenia tej dziatalno$ci.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
,»la. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio:
1) w toku postepowania, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1,
2) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2
— do osoby trzeciej, ktorej podmiot, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, powierzyt,
w granicach upowaznienia wynikajacego z wlasciwych przepisow,
wykonywanie niektorych czynnosci z zakresu podlegajacego nadzorowi
Komisji — do czasu zaprzestania przez ten podmiot prowadzenia dziatalno$ci
podlegajacej nadzorowi Komisji.”;
14) w art. 38:
a) ust. 4a otrzymuje brzmienie:
»A4a. Przepisy art. 32 i art. 33 stosuje si¢ odpowiednio do czynnosci

podejmowanych w toku postepowania wyjasniajacego wobec podmiotow,
o ktorych mowa w art. 5 pkt 1, 2 1 4-17 1 art. 26 ust. 1 pkt 2, wystawcow
instrumentow finansowych niebgdacych papierami warto§ciowymi, czlonkéw
rozliczajacych, klientéw $wiadczacych posrednie ustugi rozliczeniowe oraz
do czynno$ci podejmowanych w toku postgpowania wyjasniajacego
prowadzonego w celu ustalenia, czy istnieja podstawy do wszczecia
postepowania administracyjnego w sprawach, o ktérych mowa w art. 171a 1
art. 173b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. W granicach koniecznych do sprawdzenia, czy zachodzi:

1) uzasadnione podejrzenie popelnienia przestgpstwa, o ktorym mowa w
ust. 1, lub potrzeba wszczgcia postepowania administracyjnego w
sprawach, o ktorych mowa w art. 171a lub w art. 172 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, Przewodniczacy Komisji moze zazada¢ od
podmiotu $wiadczacego ustugi telekomunikacyjne udostgpnienia
informacji, stanowigcych tajemnice telekomunikacyjng w rozumieniu
ustawy z dnia 16 lipca 2004 r. — Prawo telekomunikacyjne (Dz. U. z
2014 r. poz. 243, 827 i 1198) w zakresie wykazu potaczen

telefonicznych lub innych przekazoéw informacji, dotyczacych podmiotu
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dokonujgcego czynnosci faktycznych lub prawnych majacych zwiazek z
wyjasnianymi  faktami, z uwzglgdnieniem danych abonenta
pozwalajacych na jego identyfikacje, czasu ich dokonania i innych
informacji zwigzanych z potaczeniem lub przekazem, niestanowigcych
tre$ci przekazu,

uzasadnione podejrzenie popelnienia przestgpstwa, o ktérym mowa w
ust. 1, lub potrzeba wszczecia postgpowania administracyjnego w
sprawach, o ktérych mowa w art. 172 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, Przewodniczacy Komisji moze zazada¢ od Generalnego
Inspektora Kontroli Skarbowej udostgpnienia okreslonych informacji
stanowigcych tajemnic¢ skarbowa w rozumieniu ustawy z dnia 28
wrzesnia 1991 r. o kontroli skarbowej (Dz. U. z 2011 r. Nr 41, poz. 214,

r 6
z p6zn. zm.?).”,

c) po ust. 5 dodaje si¢ ust. Sa w brzmieniu:

1))

2)

»Ja. Udostepnienie informacji zgodnie z:

ust. 5 pkt 1 — nie stanowi naruszenia obowigzku zachowania tajemnicy
telekomunikacyjnej;

ust. 5 pkt 2 — nie stanowi naruszenia obowigzku zachowania tajemnicy

skarbowej.”,

d) uchyla si¢ ust. 10;

15) art. 42 otrzymuje brzmienie:

»Art. 42, 1. Pisemne zadanie dokonania blokady rachunku moze by¢

przekazane firmie inwestycyjnej rowniez w przypadku:

1)

2)

otrzymania od niej przez Komisj¢ informacji, o ktéorych mowa w art. 40 i art.

161 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

powzigcia przez Komisj¢ uzasadnionego podejrzenia:

a)

b)

naruszenia ograniczeh w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy,
okreslonych w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia 236/2012,

naruszenia zakazu lub ograniczen w zakresie dokonywania krotkiej
sprzedazy lub zawierania innych transakcji, w przypadku ktorych

spadek ceny lub warto$ci instrumentu finansowego wigze si¢ z

6)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 53, poz. 273
i Nr 230, poz. 1371, z 2012 r. poz. 362 i 1544, z 2013 r. poz. 628 i 1145 oraz z 2014 r. poz. 915 i

1055.
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uzyskaniem korzys$ci majatkowej, wprowadzonych na podstawie art. 20
lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012,

c) naruszenia zakazu lub ograniczen w zakresie dokonywania na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu krotkiej sprzedazy
okreslonego instrumentu finansowego lub zawierania innych transakcji
majacych  za  przedmiot  okreSlony instrument  finansowy,
wprowadzonych na podstawie art. 23 rozporzadzenia 236/2012.

2. W przypadku, o ktérym mowa w:

1) ust. 1 pkt 1 — przepisy art. 39 i art. 40 stosuje si¢ odpowiednio;
2) ust. 1 pkt 2 —przepis art. 39 stosuje si¢ odpowiednio.”.

Art. 6. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz. U. 22012 r. poz. 1149, z pozn. zm.”) wprowadza sie nastepujace zmiany:
1) wart. 11:

a) po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

,»0a. W postepowaniach z wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy oraz
w postgpowaniach w sprawie wznowienia postepowania administracyjnego,
stwierdzenia niewaznos$ci decyzji, a takze zmiany lub uchylenia decyzji
ostatecznej do Przewodniczego Komisji, Zastgpcéw Przewodniczacego oraz
cztonkow Komisji nie stosuje si¢ przepisu art. 24 § 1 pkt 5 ustawy z dnia 14
czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego.”,

b) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,»9. Jezeli Komisja wskutek wylaczenia osob wchodzacych w jej sktad
nie moze zalatwi¢ sprawy, Prezes Rady Ministrow wyznacza do zatatwienia
sprawy inny organ administracji publiczne;j.”;

2) w art. 12 w ust. 2 w pkt 4 w lit. y $rednik zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ lit. z 1
za w brzmieniu:
»Z) wydawania decyzji, o ktorych mowa w art. 23a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym,
za) udzielenia zezwolenia na §wiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP na
podstawie art. 14 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych

N Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 1166 1 1385

oraz z 2013 r. poz. 70, 1012, 1036 i 1567.
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bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1,
z poézn. zm.), atakze cofnigcia zezwolenia na $wiadczenie ustug

rozliczeniowych jako CCP na podstawie art. 20 tego rozporzadzenia;”.

Art. 7. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z
wyjatkiem art. 1 pkt 13 1 14, ktore wchodzg w zycie po uptywie 6 miesigcy od dnia

ogloszenia.

MARSZALEK SEJMU

(-) Radostaw Sikorski



